Einschétzung:
Kan (auf Sicht 12 Monate)

Kurs in EUR

ISIN

Hau

ptborse

Homepage

Marktkap. in Mio. EUR

Umsatz in Mio. EUR

Verschuldungsgrad

Anzahl der Mitarbeiter

Fiskaljahresende

Index

Indexgewichtung

Continental versus HDAX

80
70
60
50
40
30
20
10

Y

o

a AL
W

J)f\v\

N
'Wd

Sep Dez Mar Jun Sep Dez Mar Jun Sep

Continental

HDAX (angeglichen)

Quelle: Thomson Reuters

Analyst: Richard Malzer
Medieninhaber (Verleger), Herausgeber
Raiffeisen RESEARCH GmbH

A-1030 Wien, Am Stadtpark 9
Telefon: +43 1717 07 - 1521

Aktieninf
eC.'oni‘inecizi‘al AG

Branche: Zyklischer Konsum / Automobilzulieferer 8. September 2010

mm Continvierliche Verbesserung

Die Continental AG mit Sitz in Hannover ist vom reinen Reifenhersteller unter die welt-
weiten Top-5 der Automobilzulieferer vorgeriickt, da man 2007 fir EUR 11,4 Mrd. die
Siemens VDO Automotive AG ilbernommen hat. Der rund 135.000 Mitarbeiter umfas-
sende Konzern ist in zwei Sparten aufgeteilt (Automotive und Reifen) und betreibt in
39 Landern Produktionsstatten an 190 Standorten. 2008 hat die Schaeffler Gruppe die
Mehrheit der Continental AG lbernommen und halt direkt und iber Treuhandbanken
nunmehr 81,2 % der Aktien.

Automobilzulieferer

+ Der Zwang der Autohersteller, umweltfreundlichere Antriebstechnologien anzubie-
ten, verschafft den Zulieferern zusatzliche Entwicklungsaufirage.
Preissteigerungen bei Rohstoffen (u.a. Kautschuk), konjunkturelle Abkihlung.

Continental AG

+ Continental hat im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahreszeitraum den Um-
satz um 40 % auf EUR 6,6 Mrd. erhdht. Das bereinigte EBIT (Gewinn vor Zinsen
und Steuern) wurde um 146 % auf EUR 701 Mio. gesteigert. Beide KenngréBBen
lagen Uber den Erwartungen.

+ Im Juli und September wurden unter groflem Anlegerinteresse insgesamt
EUR 1,75 Mrd. an Anleihen begeben, mit weiteren Emissionen ist zu rechnen.
Diese dienen dazu, die Bankverbindlichkeiten aus der YDO-Ubernahme weiter zu
reduzieren und gleichzeitig das Falligkeitenprofil (2012 ein Brocken von aktuell
EUR 6 Mrd.) zu verbessern.

+ Das Management hat den Geschaftsausblick fir 2010 erneut vorsichtig angeho-
ben.

+ Continental ist sehr stark in den Bereichen Verbrauchsreduzierung, Sicherheit und
Autoelektronik vertreten. Hier wird man in den ndchsten Jahren starker als der Markt
wachsen kénnen.

Ungewissheit bzgl. einer maglichen Fusion mit Schaeffler. Derzeit ist ein Zusammen-
schluss — zumindest offiziell — noch kein Thema.

Geschaftsentwicklung wird sich im zweiten Halbjahr aufgrund externer Faktoren
(Abkuhlung der Konjunktur in Europa und USA; somit auch Verlangsamung des
Absatz- und Produktionsmomentums) nicht mehr so dynamisch prasentieren kénnen.

Fazit: Continental hat im zweiten Quartal erneut ein signifikantes Umsatz- als auch
Gewinnwachstum présentieren kdnnen und im Vergleich zum Wettbewerb sowohl im
Reifen- als auch im Automotive-Geschaft Marktanteile markant ausgebaut. Da man in
zukunftstrachtigen Geschdaftsfeldern sehr stark aktiv ist, die Verschuldungssituation sich
kontinuierlich verbessert und der Management-Ausblick fir 2010 uns durchaus konser-
vativ erscheint, sehen wir fir die Aktie, trotz der bereits herausragenden Kursentwick-
lung seit Jahresbeginn, auch weiterhin Potenzial.,Kauf”.

Gewinn/ Kurs/ Dividenden-

Aktie Umsatz rendite

2009 neg. 0,50 0,0%
2010e 4,08 0,42 0,0%
2011f 5,37 0,40 0,5%

Quelle: IBES Konsensusschdtzungen von Thomson Reuters
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