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Branche: Halbleiter 19. Juli 2010

mm In jeder Hinsicht ein Rekordquartal

Die Intel Corporation ist der weltweit gréfite Halbleiterhersteller. Das Unternehmen ist
vor allem fir die Produktion jener Mikroprozessoren (CPUs) bekannt, die das Herz-
stick der meisten Computer darstellen. Intel hat in den letzten Jahren seine Produktpa-
lette Gber die PC-Chips hinaus auch auf Kommunikationschips ausgeweitet. Mit einer
Gewichtung von rund 2,5 % ist Intel das sechstgréfite Unternehmen im Nasdaq 100
Index.

Halbleiterbranche

+ Die aktuellen Schatzungen fir das Wachstum der globalen Halbleiterumsatze in
2010 liegen bei +28,4 % (Quelle: SIA).

+ Die Halbleiterpreise haben sich in den letzten Wochen stabilisieren kénnen.

Intel

+ Der Nettogewinn erreichte im zweiten Quartal 2010 den nunmehrigen absoluten
Rekordwert von USD 2,89 Mrd. oder USD 0,51 je Aktie. Der Analystenkonsensus
lag lediglich bei USD 0,43, die Flisterschatzungen bei USD 0,45 je Aktie.

+ Der Umsatz stieg im Vergleich zum Vorjahr um 34,2 % auf USD 10,77 Mrd. und
lag damit um 4,5 % Uber den Analystenerwartungen. Besonders stark war das
Servergeschaft, das sequenziell um rd. 16 % auf USD 2,11 Mrd. zulegen konnte.

+ Die fur die Beurteilung der Profitabilitat von Intel wichtige Bruttomarge - als Indika-
tor fur Intels Fahigkeit zur Kostenkontrolle bei der Chipherstellung - weitete sich im
Berichtsquartal auf 67,2 % aus (Vorjahresquartal: 50,8 %). Bei dieser Kennzahl
lag man auch deutlich Gber der eigenen Prognose von 64 %.

+ Intel zeigte sich fir den PC-Markt bis 2014 iberaus optimistisch und erwartet bis
dahin ein jahrliches Wachstum von 16 %. Fir 2010 prognostiziert das Unterneh-
men ein Absatzplus von rd. 20 %, das Research-Institut IDC rechnet mit einem Plus
von 22 %.

+ Intel erwartet den Umsatz fir das laufende dritte Quartal 2010 in einer Bandbreite
zwischen USD 11,2 Mrd. und USD 12,0 Mrd. bei einer Bruttomarge von rd.
67 %. Analysten rechneten zuletzt mit Umsatzen in der Hohe von durchschnittlich
USD 10,9 Mrd.

o Die durchschnittliche Lagerdauer ist im Quartal um 14 auf 86 Tage angestiegen,
der zweithchste Wert in den letzten drei Jahren. Intel sieht aber angesichts der
ausgezeichneten Nachfragesituation keinen Anlass zur Sorge.

Fazit: Intel lieferte im zweiten Quartal 2010 beeindruckende Rekordergebnisse und
-margen in allen Geschaftssegmenten und profitiert klar vom PC-Erneuerungszyklus
und dem Ausbau von Datenzentren. Das Management zeigt sich fir 2010 und dari-
ber hinaus ausgesprochen optimistisch. Weiterhin ,Kauf”.

Gewinn/ Kurs/ Dividenden-

Aktie Umsatz rendite

2009 0,77 3,33 2,7%
2010e 2,05 2,62 2,9%
2011f 2,13 2,47 3,0%

Quelle: IBES Konsensusschdtzungen von Thomson Reuters

x Raiffeisen
RESEARCH




