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Einschédtzung: mm Diskussion iiber Kernenergie erreicht Hohepunkt
Ha’fen (auf Sicht 12 Monate)

Der Disseldorfer Energiekonzern E.ON ist eines der weltweit groften Versorgungs-
unternehmen. Mit einer Vielzahl von Akquisitionen und einer breiten geographischen

Kurs in EUR Aufstellung hat sich E.ON eine starke Marktposition gesichert. Der Versorger ist im
A Strom- und Gasgeschaft entlang der gesamten Wertschdpfungskette tatig, welche
Hauptbérse sich von der Produktion iber den Grohandel bis hin zur Verteilung und den End-
Homepage kundenvertrieb erstreckt. Im Geschdftsfeld ,Climate & Renewables” hat E.ON seine

Marktkap. in Mio. EUR
Umsatz in Mio. EUR
Verschuldungsgrad
Anzahl der Mitarbeiter

Aktivitaten auf dem Gebiet der erneuerbaren Energien gebindelt.

Versorger

+ Energienachfrage zieht im Rahmen der konjunkturellen Erholung an.

o Umsatzentwicklung im Vergleich zu anderen Sektoren relativ stabil.
Regulierungsbehadrden greifen verstarkt in das Marktgeschehen ein.
Klimaschutz verursacht zusétzliche Kosten.

Fiskaljahresende

Index

Indexgewichtung

E.ON versus DAX E.ON
+ Der Energiekonzern hat im ersten Halbjahr 2010 das bereinigte EBIT um 11 % auf

EUR 6,1 Mrd. gesteigert. E.ON hat sich dabei Uber alle Geschaftsfelder von der

42

1 PAYA ErschlieBung und Férderung von Erdgas Gber die Erzeugung bis zum Endkunden-
% s geschaft in fast allen Markten verbessert.

% o Der Konzernumsatz liegt im ersten Halbjahr mit rund EUR 44 Mrd. etwa 7 % Uber
%1 dem Vorjahresniveau und traf damit die Markterwartungen (EUR 43,6 Mrd.).

Z o Der bereinigte Konzerniberschuss sank um 1 % auf EUR 3,3 Mrd. und lag damit

im Rahmen der Analystenerwartungen.

2! Y o Die deutsche Bundeskanzlerin Angela Merkel tritt fir eine Laufzeitverléngerung

]SAUQ Nov Fob Mot Aug Nov Feb Mai Aug der Kernkraftwerke um 10 bis 15 Jahre ein. Das von der Regierung in Auftrag
gegebene Gutachten des Energiewirtschaftlichen Instituts empfiehlt eine Verlange-

E.ON —— DAX (angeglichen)
rung zwischen 12 und 20 Jahren.
Quelle: Thomson Reuters - Die deutsche Bundesregierung tritt (unabhdngig von léngeren Laufzeiten) fir die
Einfihrung einer sogenannten Brennelementestever (Volumen: EUR 2,3 Mrd. ab
2011) ein.

Analyst: Aaron Alber, CIIA
ﬁ?ﬁz's’;’:]h;é’;g‘gﬁgézbﬁe’““’gebe’ Fazit: Alles in allem kann E.ON stabile Halbjahreszahlen vorlegen und ist auf gutem
A-1030 Wien, Am Stadtpark 9 Wege, die fir 2010 gesetzten Ziele zu erreichen. Dabei wird unveréndert eine Stei-
Telefon: +43 1717 07 - 1521 gerung des bereinigten EBIT zwischen O und 3 Prozent sowie ein bereinigter Kon-
zerniberschuss auf Vorjahresniveau erwartet. Belastet sehen wir den Energiekonzern
hingegen durch die geplante Besteuerung der Brennelemente, die rund die Halfte
des Gewinns aus dem Kernkraftwerksbetrieb abschépfen wiirde. Konkrete Aussagen
der Bundesregierung zum Umfang der Verlangerung der Laufzeiten fir bestehende
Atomkraftwerke erwarten wir Ende September mit Bekanntgabe der zukiinftigen Ener-
giestrategie. Wir belassen unsere Einschatzung auf ,Halten”.

Gewinn/ Kurs/ Dividenden-

Aktie Umsatz rendite

2009 2,80 0,55 6,7%
2010e 2,74 0,55 6,7%
2011f 2,55 0,53 6,5%

Quelle: IBES Konsensusschédtzungen von Thomson Reuters
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