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Aktieninfo

Cisco Systems

Branche: IT - Hardware 27. September 2010

mm Ungewdhnliche Unsicherheiten Gberlagern Quartalszahlen

Cisco Systems ist der weltgrofte Anbieter von Netzwerklsungen fir das Internet. Die
von Cisco angebotenen Hardware- und Software-Produkte verbinden Computernetze
untereinander und mit dem Internet. Cisco ist in den Bereichen Sicherheit, Mobilfunk,
Internet Protokoll-Kommunikation bei Unternehmen, Speicher, Optik und Netze fir den
Hausgebrauch tatig. Mit der Ubernahme von Starent und Tandberg baute Cisco sein
Produktportfolio in den Bereichen Telekomausristung und Videokonferenztechnologie
stark aus.

IT-Hardware/Netzwerktechnik

+ Stark wachsender Daten- und Internet-Verkehr erfordert Investitionen in Netzwerke
auch in konjunkturell schwachen Perioden.

+ Netzwerksicherheit und das Telefonieren via Internet (VoIP) sowie das Web 2.0
(Youtube, Facebook, Myspace, Twitter efc.) sind weiterhin Wachstumstreiber.

Cisco Systems

+ Der Nettogewinn im abgelaufenen Quartal explodierte férmlich um 79,0 % von
USD 1,08 Mrd. auf USD 1,94 Mrd. oder von USD 0,19 auf USD 0,33 je Aktie.
Bereinigt um Einmaleffekte lag der Cisco-Gewinn bei USD 0,43 je Aktie und damit
Uber dem Analystenkonsensus von USD 0,42.

+ Der Umsatz erreichte im Berichtsquartal mit USD 10,84 Mrd. wiederum eine neue
Rekordmarke, die Steigerung gegeniber dem Vergleichsquartal des Vorjahres lag
bei 27,0 %.

+ Cisco verfigte mit Ende Oktober 2009 Uber liquide Mittel in der Hohe von USD
39,9 Mrd., diese werden fir weitere Akquisitionen sowie das laufende Aktien-
rickkaufprogramm  (im Berichtsquartal wurden eigene Aktien im Volumen von USD
2,3 Mrd. erworben) verwendet.

o Der Auftragseingang entwickelte sich in den Emerging Markets (+35 %) und Eu-
ropa (+25 %) am dynamischsten, Asien-Pazifik sowie USA/Kanada folgen mit rd.
20 % Wachstum.

Fur das laufende Quartal rechnet Cisco mit Umsatzen in der Bandbreite zwischen
USD 10,64 Mrd. und USD 10,83 Mrd., die Markterwartungen lagen zuletzt bei
USD 10,95 Mrd.

Fazit: Obwohl Cisco Rekordergebnisse bei Umsatz und Nettogewinn berichten konn-
te, reagierte der Markt nervés auf die Aussagen von Cisco-Chef John Chambers. Das
Unternehmen gilt als bedeutendes Konjunkturbarometer in der Technologiebrache.
Chambers sprach von ungewdhnlichen Unsicherheiten und dass Cisco gemischte Sig-
nale von seinen Kunden beziglich Investitionen empfange. Wir erachten die Prognose
for das laufende Quartal als vorsichtig konservativ und belassen unsere Einschatzung
fir Cisco nicht zuletzt auf Grund seiner exzellenten Marktposition und der ginstigen
Bewertung auf ,Kauf”.

Gewinn/ Kurs/ Dividenden-

Aktie Umsatz rendite

2009/10 1,61 3,08 0,00%
2010/11e 1,73 2,73 0,00%
2011/12f 1,98 2,45 0,00%

Quelle: IBES Konsensusschdtzungen von Thomson Reuters
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