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Aktieninfo
BP

Branche: Energie - O & Gas 22. September 2010

mm , Bottom-Kill” erfolgreich

BP ist der nach Marktkapitalisierung sechstgroBte integrierte Olkonzern der Welt.
1998 entstand durch die Fusion zwischen British Petroleum und Amoco ein in rund
100 Landern tatiges Unternehmen. Das geschafiliche Engagement reicht von der welt-
weiten Exploration Uber die Verarbeitung bis hin zum Vertrieb von Rohél- und Erd-
gasprodukten. Durch das 2003 gegriindete 50:50 Joint-Venture TNK-BP hat man sich
einen Zugang zu den russischen Olreserven verschafft. Im Zuge der Olkatastrophe im
Golf von Mexiko kam der Aktienkurs deutlich unter Druck.

Energie - Ol & Gas

+ Fir 2011 rechnen wir mit einem Olpreisschnitt von USD 92 pro Fass Brent (acht
Prozent Gber Konsens).

o Eine im Vergleich zu 2009 nur geringfiigig steigende Nachfrage in Europa sowie
den USA trifft auf einen steigenden Olbedarf in den Emerging Markets von rund
vier Prozent.

Die ErschlieBung neuer, lukrativer Olfelder wird zunehmend schwieriger; manche
Projekte bendtigen einen Olpreis von iber USD 80 pro Fass.

BP

+ Mitte September konnte BP das Bohrloch im Golf von Mexiko endgltig verschlie-
Ben. Bereits am 15. Juli war es BP gelungen den Austritt von Ol zu stoppen.

+ BP hat zur Begleichung der anfallenden Kosten bereits einige Vermdgenswerte
verduBert. Dabei konnte das Unternehmen — im Vergleich zu Ghnlichen am Markt
abgewickelten Transaktionen — jeweils einen guten Verkaufspreis erzielen.

Risiko, dass die Dividende auch fir einen Teil des Jahres 2011 ausgesetzt wird.
Neben einem auf Wunsch der USRegierung eingerichteten Treuhandfonds — in die-
sen werden von BP in den néchsten Quartalen insgesamt USD 20 Mrd. eingezahlt,
ist mit weiteren Kosten in Milliardenhdhe zu rechnen.

Fazit: BP hat es mittlerweile geschafft, das Bohrloch im Golf von Mexiko zu schliefen.
Die Kosten fir die Arbeiten direkt am Bohrloch sowie fir Aufréumungs- und Reini-
gungsarbeiten belaufen sich bis zum heutigen Tage auf nahezu USD 10 Mrd. Das
enorme Tempo, in dem diese Kosten in den letzten Monaten angestiegen sind, sollte
nun sukzessive nachlassen. Fir die weitere Entwicklung der BP-Aktie ist es essentiell,
inwieweit BP im Zusammenhang mit dem Unglick ,grobe Fahrlassigkeit” nachgewie-
sen wird. Laut US-Regierung sollen insgesamt rund 4,9 Mio. Fass pro Tag ins Meer
geflossen sein (davon missen allerdings 800 Tsd. Fass pro Tag, die BP auffangen
konnte, abgezogen werden). Bei ,grober Fahrlassigkeit” wirden die Strafen nach
dem ,Clean Water Act” USD 17,7 Mrd. anstatt USD 4,5 Mrd. betragen. BP bleibt
innerhalb unseres Energieaktien-Universums der Titel mit dem hdchsten Risiko (bei
zugleich hoher Chance).

Gewinn/ Kurs/ Dividenden-

Aktie Umsatz rendite

2009 0,47 0,51 8,7%
2010e 0,67 0,40 1,9%
2011f 0,70 0,38 7,0%

Quelle: IBES Konsensusschdtzungen von Thomson Reuters
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